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(I, FRREEAHE R 117 37 ()l R BRI SR 0, AT KIS BT B F & 11
407D BE R BIEHRN, @ or rh H ST S A HERE, EEA MR S5
BRI AR M A P, RS RE L “Life-Space” X [E K H EME 5,
AEEPCHE R, BT S DA IR, S LSG LS. 1ERAT NS
T, LSG &EHBMCL L. 2020 4F 1-9 A, LSG FAWSLHUAN 9, 240. 95
JIIT, K 25, 81%, FiitARK LSC LB WSl R4 IF 3 . 1LSG LB RSB
U DA RN A = i 7 VI ] 9 B TR A R BRI T AR R

LE LT, RAT NN LRSI 2 W A= 7= S 8 5 00 H B 7840 1 B 5
HEE

)& & BiTERR HBOREN. (BRTFRAHE) SR F S RS
NHEBRERREHEN, WIRMAEEME R E KT, KRR EE
FHBOH, I PR AR R

OB A = Eh # H B R AT 4T

A, RAT NIV S5 AERUR A, 52 57 5 U MR /)

PR AKFISE T RS, 2019 FEHRMEIGAE HEUN 1,589.7 14366, K
10. 9%, e, WRFDEXFHEH D 1,039.0 12370, K 18. 3%, (HEAFE

HH R 38. 2%, 4 4% WORHE H H E B 550. 7 42358, TRE 0. 8%,
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o VBRI 1A A K 25. 8%, $R7ET 1. 4% WRKRIE 55 v [ 1) 52 5 i 2% 488. 3 12
I, WK 51 1%, P E KSR AIRCFIWEE — KB 5k tE. B RH A HK
NS — R 1R

FESR Gy BT T, B H AT R EA 5 BRSNS, (HRAT N LSG i@ I Ji
EFRAN AT WA B 2 15 [ b Jm 34 rh O BUR RS . B et G O
FRFA, IR KB LRIBAR AL S GUR TR, AZEH 0 BRI
AT IR K R AR BUR R BRI, LSG 1A 77 48 8 B AN 52 B HH DRk 57 5 UK (1)
SO o BB, SR AR 7 R I H SR A T ORI s S e i 2
ZUTRIE, & AHBUNTFI .

B. KAT N ClE L BB IRIE UL, A R0 (R R 55920 XS I H AT ATk
) 5]

CHLF R 9505 BRI U R AT SE M, X LSG AR/ 2238 [R5 - 24k
IAEARIENY S5 T3 T o LR b OC T AR 0 DG s £ B ILAE . a. AR KX
FEF AN NG E AR HIMGEDNRL: b, A /%) 5 32 56 AU SE 7 i
Bl RSS9 A i S AR RN 4 B s o HYES AT B K B R BRAE R A
., ARTEAT ZRRGEE

(PR 78 2526 ) St T, 340843 v /N B R AE BT 1 6 BB S5 A A T 4
A IR e AN IRV (RIS L n, JRRMAR
TR AT — LT PN AT, SBUR Z Wb A g 720, IRIE ., 2
VAR, PR SIR S TR AR AR . 2019 4ERE, [R LSG £k UL S5 AR
FHRZ (HFRBE) BMER, FHLT EELEBN (REHEARTILS A
Hh E TR A BN IR, B 2018 4E[Y) 11, 962. 80 3G T REE] 2019
SE1A 4, 770. 20 J3RIG, AHRL 2019 4B LSG Mk 4752 B4 KM . RAT N 4RI
BT, A€ LSG =i AN & IR1E, BRI RO ARG RE R 5, i
P DR, NN K 55 i 1 T & (R 0 B B BN, e v [ P 45
T A MG, BRIEEMERT G4, H— DI h ALk TG, B
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ZNEEEL “Life-Space” Xf o [E 1 H M55, X446 B T I8 H D& A Y,
RS CHETRISE) X% E BRI .

C. T H S Hike G BT AR e e i et R AT N B s R I R

2020 F RIS FEN S EATHFE . POEEEF B, ol & i)
W, OO A EREE S FRAN AP AE L RE SATE B T AS R EE . R
Pt A AR LRGN, 1B R AE R BRVE | A R SR ], pha IR sk
TEMLTS SR, BT RAT NJE AR = b R A B A il S AR 2 AN E Z AL, %
PEEITRAT NBE AN IR A =18 B 77 T — e R R

39 ek 2 T e AR T f) g LR P A — e B, (AT S, BRI
D RAT NAEBPN X 7= T A A= L], 4R THAEREA AP 3R 1T 0 AR
YR/ B TS S AR AN PR, RIS B P TR . SR, AR A A
PR SAT T A% (R AR R G — IR VBRI, ST T3 SRR E | B2 i it
B BACE ISR A RASR A B AR, AT RAT N EFIRE

D. SEIEBMAE IR SL AR T H A

ARTH B 1S S A AE B T SRR OB A P B R T E R AT
Nl 48 7 el fEil (&) BRA IR A F 2 s L F A RA R AR, JFh &
BT R 7] 4 W8 BT . AT S LSG 35 RAT A T B 4 % T4
], A HLZ A AR LERR I G R o RAT NG NME R K LSG (R BOC R n R EIFTR «

A AR A AT PR3]
100%
Bh J M A e B AT R3]
100%
+ 100%
3 = 2 N5
10 () BMATIRA 4] SR RA AT
100%
i 848 B PR
100% + 100%
BIOCARNA PTY LTD (e AUSTRALIA BY SAINT PTY LTD
A FRa]) (L fa B A FR3] )
B L, 100%
Life—Space Group Pty Ltd
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AU A= 77 e s I H 5 5% AR VR R R R R AR AT AN A
BRAAT R AR N WOREAE Ay AT NI AR 7=t R ML R 0oz 8 4
ARSI H B R A= 7 R R T8 67 A AT NI AN P M, AR AR HE K
FTANHETR “Life-Space” . “Pentavite” %5 f it b HoAthsg A= i (0 2E P2 HLRE,
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RPN A P FE L )32 8 AR e AR AL P et i eI H @RS, RAT AR B Ab
At G S A I SR BB AE AT A 7, SRPNE B A B 4 A DG i s
B AT, RIS S B A R T XA

QTR T I 7 BE 1 55 DRI

A. TR BE IR 787 T I RS B0 PR HG 7 e T AL B At R

RN T, TEN D 2R AE A RS 2 PR RSN T, 1 A
AEFRAMRFTHHSEEAWIK . —J510, ERGIRA M, B 2019 F4
K, JE60 HZ LKL EANDN2. 52N, HRESANTR 18. 1%, 65 &% KL
EAOR 176 2N, HERELSANOK 12.6% NOZBRAFREERFENE HE
NHESREMFHORTE, 2] 2050 F2F N8 S RERANLR 26, 1%
[ 752 & KRR A 2018) Hiit, #2050 R E AN Hmid 80 ¥ . H—J51H,
FIE 90 5. 00 JoiH S Ui, fREEH PRI, WA AT, #K
NBFZ AU R 1 H 28 554, B B8 IR b se MV A TR SRR, i s A
L TE/APNE

SEANT Y T3 T, T £ b 78 ST A LA K o Euromoni tor 4 7R, 2019
EATERIE B FRAN R R BHIA 1, 094 123% 0. Hrh, AERA A AR M
f 61 123570, 2014-2019 4E4EH) CAGR 2N 9. 2%; 03X E, 2019 ErpE G4
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B. BUHHR R N IUH 7= Re T A S i LR

FE AR E R SRR, ERBERAWR AT R . “igRthE
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C. AR A A= RE S AL AR LA [ /5 )
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K15 246 BoH L .

3. WREHIFE, WMERCTHEEEELL EHENAGER Y. HiKE
A fE FBCEARE L, RAGEIA) . A Bk BSCAT B . Ul B A = M R i
WEHMEE R EA bR, FE, THWERXRERTESY, FEESRA
REGFEIHWER, FF, WHACHAANTHKERT, WE TR
HERNDEME R EEME

VRN A 77 i by e R 0T 1) 5T Y e g R A YR A (A el T Ak e b, G
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TERNAE G 7 4, HIMEET 2020 4F 6 H 29 H A58 54 90% [ I Hh 3k & 58 5
FSABIBR A1 2, 680 730 (Fra AR THZ 13, 106. 25 J370) «

WLIMAA I 5 Garden Road Holdings Pty Ltd T 2020 £ 7 A 13 H5gmt i
I BLAE

RAT AT AW SERIE B, FEARRRITHXEF R B %
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e B b B A ERE
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1o RAT NAR YR AE 7 Bt £ 5L T00 H IR AR HE 8 B 22 FE B A0 . 15058 200
P 0 A4 R0 BRI DA R 38 0 P 2 B s O T T A T M B A S
HA B ARRFER SN EARRKATHRER P H TSRNG4

2. LSG HAETAEARDGLRAF, WA Bt @ vl H BAA 2. S 3L
Fe RAFIIPIAT IR, ARG Re PG5 36 20E 1L

3 WA 7 2 e 3T 1 b R Ay B R ST A e R R A R A A A
Pl T Ak it - 3 R AGIE T 5 1 b . R AT N LW B R O a8 gl , ARSEE
R ERANCFEATRAT R E F 2 RUHT A RN

=, HZENERE 3 “AREITIMERSZERS 33,680.87 ALATE
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Wig R I A RS TEEMX TR 15, 000 F 5K EREME S
MERHM, ZxBtRTF 2016 2 B 28 HZHIHL, B7EH5FITiEL 716
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EEZITAFRARAEZH B (S TUEEREE L% 2014-26 SRFATIHEL
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RAAERSEREERCHIIEZRAMNERER, 28R LLRTEREMES
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BRI TR 25T DX B 25 5 2 BRI LR AR 1 (O TR ek i [ it 2014-26
TR HIT T A )& ATeR D) BRBHT A R (20201283 *57) S BRI TR 5558 X &
PRZE L2 R B L R AR Hh ) O T SO s ] i 2014-26 558 I T 24961
e ) BRBUHTL L% (20201493 5) S5 AF

5. & T inE 2t TiE 2 & KN,

6. HUFF T ISR X B B L S SR AR SR T B A IE B
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8. BB I RAT NS BB RHIEL, AT ARG IR IF S 8L Wk
DU AHOG 22 B RO DA R RAT N2 G BRATS R 22 T 88 i 1500 1 5 T 0 T

9. PRI AT NE B EEAT T U5R:

10 B T RAT N H RIS AN .

(D) EEBRWT:

2020 £ 11 A 11 H, BATANBFB IJEEF LB RS, 08 17 (-
TIHEAT] 2020 FFREER RRAT A BB T RIIER) GG, 5%
ReS IS RIE T TR, A CoERSRBEEESOIE 7 MEARRK
RAT RIS

1. WEFEI B NRENRAALEFEESERASE. REZHERK
EANEALRE, SHRFNRLETETEA L H, FRFESERMIE BB
HEZH, FRBFRBERBTEELARRITHREFLSRUAMEHEANTESE

() HEF W E KRR R FER S ERAA. REZTHUER
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OHFE MR K BEEE & A AA

IR e B T R0 I H AR 35, 455. 87 Ji 6, Hi: TR
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A TR K&
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&t - 19, 244. 50
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F B U AR F AR AT NI H ST E R« 2 1 3t s s B0 S5 DA 3 E
T H - ) Jits T A R 225 A BRI T L@ SCRAE T Y, R S5 A R AT NSERR
TH DU E o

b. - fs AL B

ATH T AR o B IR i B B RO T H R B O R AT AT
2015 FEHUG BRI 1-f# 2014-26 F o5, LATHE @A Kogrig i
b B SAST AR L ) - M FH A 2

c. LREEEBIH AR

TAEEE v AR 2 T B R WA B i B, BT, it L TS
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d. BB S 2 v
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(1) IR R AR 1 = 20. 00
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(+) OB 7R 1 = 15. 00
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	一、审核问询函第1项：“本次发行募集资金拟使用155,729.28万元用于珠海生产基地五期建设项目(以下简称五期建设项目)、使用43,752.03万元用于珠海生产基地四期扩产升级项目(以下简称四期扩产项目)。公司2015年非公开发行股票募投项目珠海生产基地四期建设(以下简称原四期建设项目)经过多次变更，至今仍处于建设期。公司曾拥有面积为88,566.2平方米的工业用地土地使用权，并取得该处土地的不动产权证书，发行人于2020年4月向珠海市金湾区三灶镇人民政府提出该地块退地申请，2020年7月，上述...
	(一)本所律师履行的核查程序如下：
	(二)核查情况如下：
	1、说明募投项目的投资构成明细及募集资金使用明细、投资数额的测算依据和测算过程，是否存在较大金额的房屋购置及装修支出、是否变相投资于房地产，各项投资构成是否属于资本性支出，募集资金使用和项目建设的进度安排，本次募集资金是否包含本次发行相关董事会决议日前已投入资金
	①五期建设项目
	A.投资构成明细及募集资金使用明细
	B.投资数额的测算依据和测算过程

	②四期扩产项目
	A.投资构成明细及募集资金使用明细
	B.投资数额的测算依据和测算过程

	(2)是否存在较大金额的房屋购置及装修支出、是否变相投资于房地产
	(3)各项投资构成是否属于资本性支出
	①五期建设项目
	②四期扩产项目

	(4)募集资金使用和项目建设的进度安排
	①五期建设项目
	②四期扩产项目

	(5)本次募集资金是否包含本次发行相关董事会决议日前已投入资金

	2、披露本次四期扩产项目对比原四期建设项目的具体差异，前次变更原四期建设项目募集资金用途但本次又继续扩产升级的原因及合理性，决策过程是否谨慎
	(1)本次四期扩产项目对比原四期建设项目的具体差异
	①原四期建设项目用途
	②本次四期扩产项目用途

	(2)前次变更原四期建设项目募集资金用途但本次又继续扩产升级的原因及合理性
	(3)原四期建设项目变更的决策过程是否谨慎

	3、披露四期扩产项目、五期建设项目(以下简称“两项目”)的具体建设内容，说明两项目与2015年非公开发行股票募投项目珠海生产基地四期建设的联系与区别，是否存在重复建设情况
	(1)四期扩产项目建设内容
	(2)五期建设项目建设内容
	(3)四期扩产项目及五期建设项目与2015年非公开发行股票募投项目珠海生产基地四期建设的联系与区别，是否存在重复建设情况

	4、说明两项目的主要产品、产能，并对比发行人现有产品、产能、利用率、产销率、在手订单、意向性合同、市场需求等，量化说明实施项目建设大幅扩充产能的必要性及合理性，建设规模测算依据，并结合各类产品的销售渠道和市场空间等，充分论证新增产能能否得到有效消化
	(1)四期扩产项目及五期建设项目的主要产品、产能情况
	(2)对比发行人现有产品、产能、利用率、产销率、在手订单、意向性合同、市场需求等，量化说明实施项目建设大幅扩充产能的必要性及合理性
	①建设相关项目扩充产能的必要性
	A.发行人现有境内剂型产能利用率、产销率较高
	注：上述数据系发行人境内产能、产量数据；销量包含以片剂、粉剂等产品形式直接对外销售、通过礼盒形式进行组合销售以及销售推广作为赠品出库的产品数量。
	B.膳食营养补充剂市场需求较好，预计发行人销量将继续保持增长

	②建设相关项目扩充产能的合理性

	(3)建设规模测算依据
	(4)结合各类产品的销售渠道和市场空间等，充分论证新增产能能否得到有效消化
	①“大单品战略”切入多个膳食营养补充剂高速增长细分赛道，市场空间充足
	③通过精细化运作并适当下沉，线下渠道依然具有成长性


	5、申请资料显示，募投项目五期建设项目的用地情况为“发行人已与珠海市金湾区人民政府签订用地意向书”。请依照《创业板上市公司证券发行上市审核问答》第3条，充分披露五期建设项目用地土地使用权的取得方式等信息，说明发行人存在退地及相关土地长期闲置情形下本次募投项目重新获取地块的原因及合理性，并结合前述取得金湾区工业用地时的用地规划以及退地原因、发行人现有土地使用权的使用情况，说明五期建设项目建设规划是否合理谨慎，并充分披露相应风险
	①发行人现有房产情况
	②发行人现有土地情况

	(三)本所律师认为：
	二、审核问询函第2项：“本次发行拟使用募集资金37,706.8万元用于澳洲生产基地建设项目，项目由澳洲佰澳实施，拟在墨尔本购置土地(含地上建筑)。公司于2018年完成收购Life-Space Group Pty Ltd(以下简称“LSG”)。根据申请文件，2019年LSG在澳洲市场的业绩未达成预期，公司于2019年末对合并LSG形成的商誉进行了减值测试，计提商誉减值准备10.09亿元及无形资产减值准备5.62亿元。
	(一)本所律师履行的核查程序如下：
	(二)核查情况如下：
	(1)募投项目的投资构成明细及募集资金使用明细、投资数额的测算依据和测算过程
	①投资构成明细及募集资金使用明细
	注：PENTAVITE(发行人境外子公司)已于本次发行相关董事会决议日前支付280万澳元(人民币1,367.60万元)作为澳洲生产基地建设项目用地的购置定金，拟投入募集资金不包含该项已支付的定金。
	②投资数额的测算依据和测算过程
	A.工程及设备费用
	B.预备费
	C.铺底流动资金


	(2)各项投资构成是否属于资本性支出
	(3)募集资金使用和项目建设的进度安排
	(4)本次募集资金是否包含本次发行相关董事会决议日前已投入资金

	2、说明在LSG业绩未达预期，并计提大额商誉减值准备、无形资产减值准备的情况下，继续开展澳洲生产基地建设项目的必要性与合理性，并结合目前国际贸易政策情况、《电子商务法》实施及新冠疫情以及在境内销售渠道拓展等情况，说明澳洲生产基地建设项目的可行性，未来产能能否得到有效消化，并充分披露相应风险
	(1)在LSG业绩未达预期，并计提大额商誉减值准备、无形资产减值准备的情况下，继续开展澳洲生产基地建设项目的必要性与合理性
	①现阶段发行人海外生产基地系租赁取得，无法满足发行人业务需要
	②LSG 2020年业绩恢复增长，预计未来经营状况良好

	(2)结合目前国际贸易政策情况、《电子商务法》实施及新冠疫情以及在境内销售渠道拓展等情况，说明澳洲生产基地建设项目的可行性，未来产能能否得到有效消化，并充分披露相应风险
	①澳洲生产基地建设项目的可行性
	A.发行人澳洲业务非敏感领域，受贸易政策影响较小
	据澳大利亚统计局统计，2019年中澳双边贸易额为1,589.7亿美元，增长10.9%。其中，澳大利亚对中国出口1,039.0亿美元，增长18.3%，占澳大利亚出口总额的38.2%，提高4%；澳大利亚自中国进口550.7亿美元，下降0.8%，占澳大利亚进口总额的25.8%，提高1.4%。澳大利亚与中国的贸易顺差488.3亿美元，增长51.1%。中国继续保持为澳大利亚第一大贸易伙伴、第一大出口目的地和第一大进口来源地。
	B.发行人已通过销售渠道结构优化，有效减少《电子商务法》对项目可行性的影响
	C.项目的实施将有助于缓解新冠疫情对发行人经营带来的影响
	D. 通过澳洲佰澳实施本项目的合理性

	②消化未来新增产能的措施与保障
	A.膳食营养补充剂市场规模的快速增长为产能消化提供保障
	B.政策扶持为项目产能消化提供保障
	C.品牌优势为产能消化提供稳固后盾



	3、根据申请文件，澳洲佰澳已拥有花园道处所土地的业权证明书。请披露土地使用权具体情况，获得时间、成本及款项支付情况。说明澳洲生产基地建设项目拟购置土地是否为上述土地，若是，土地购置款是否已缴纳，募集资金投入是否包括土地购置款，若否，说明在已拥有相应土地的情况下，购置土地进行项目建设的必要性及合理性
	(三)本所律师认为：

	三、审核问询函第3项：“本次发行拟使用募集资金33,680.87万元用于营养与健康管理中心项目建设，为公司会员提供相应服务，项目建设涵盖高端健康管理中心、功能医学检测中心和抗衰老医学中心三大核心功能区。项目由发行人子公司汤臣倍健药业有限公司(以下简称汤臣药业)实施。2015年1月，汤臣药业通过挂牌出让方式竞得位于横琴新区面积为15,000平方米的中医保健和商务配套用地，该宗用地应于2016年2月28日之前开工，但汤臣药业开工违约716天并造成土地闲置，珠海市横琴新区管理委员会规划国土局于2020年...
	(一)本所律师履行的核查程序如下：
	(二)核查情况如下：
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